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influenciada em betnacional esqueci a senha estilo musical por guitarras eletrbnicas

e bateria, algo chamado pop dos anos 1950.

E uma cancéo de introduco que comeca com a progressio mais extensa e o refréo principal. A
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Em julho de 1944, exatamente 80 anos atras representantes dos 44 paises se reuniram
betnacional esqueci a senha uma obscura aldeia New Hampshire para negociar o Acordo Bretton
Woods que instituiu a Fundo Monetario Internacional. Para muitos atingirem os oitenta e tantos
seria motivo da celebracdo do aniversario: no FMI sé destacamos as urgéncia das reformas;
Algumas reformas necessarias sao simples e amplamente acordadas, levantando a questéo de
por que nao foram adotadas. Primeiro o FMI deve fornecer aos seus membros alocac¢des anuais
regulares do seu instrumento financeiro interno direitos especiais para saqueamento: iISSo
proporcionaria uma alternativa ao délar dos EUA como fonte global da liquidez enquanto também
abordava os desequilibrioes globais cronico

Em segundo lugar, o FMI precisa fazer melhor na organizacéo de reestruturacfes da divida para
paises com baixos rendimentos. Sua Ultima tentativa - um quadro comum bastante grandioso
chamado Common Framework for Debt Treatments (Quadro Comum dos Tratamentos das
Divida) — ficou aguém do esperado e tem que ser mais dificil a cooperacao entre as instituicoes
governamentais ou financeiras chinesas nao familiarizadas as responsabilidadees dum credor
soberano; deve apoiar reformas destinadas a aceleracao dessas reorganizacoes bem como
endossa iniciativas tendentes ao combate aos credores retidores no pais betnacional esqueci a
senha questao:

Em termos de vigilancia das politicas dos paises, o FMI precisa lidar com betnacional esqueci a
senha percepcéo da falta do equilibrio; enquanto os emergentes e betnacional esqueci a senha
desenvolvimento sdo mantidos a padrdes exigentes como nos EUA é deixado fora. Ele tem que
revigorar suas andlises sobre as repercussoes transfronteiricas nas grandes nagdes - um
processo para esmagar Estados Unidos

Quanto as suas politicas de empréstimos, o FMI precisa dissociar a dimensédo do empréstimo da
cota anatdbmica e reduzir as taxas punitivas cobradas pelos paises com renda média.

Para garantir a melhor liderancga possivel, o diretor-gerente deve ser selecionado através de um
processo competitivo onde os candidatos apresentam declaracdes e se sentam para entrevistas.
O vencedor deveria ter sido uma pessoa mais qualificada do que apenas europeu qualificado
como tem acontecido historicamente no passado;

Acima de tudo, o FMI deve reconhecer que nao pode ser nada para todos. Sob os diretores
gerentes recentes ampliou betnacional esqueci a senha agenda a partir do seu mandato central
preservando estabilidade econémica e financeira - englobar equidade género; crise climatica —
entre outras questdes tradicionais: estes topicos sobre as quais macroeconomistas tém
experiéncia no IMF (através da gestdo humana) sdo temas importantes na atualidade
betnacional esqueci a senha termos econdémicos ou financeiros

E certo que o FMI n&o pode ignorar a crise climatica, uma vez como tais eventos afetam
estabilidade econdmica e financeira. Educacao das mulheres s educacéo da forca de trabalho
participacdo na méo-de -obra é arranjos para cuidar dos filhos pertencem a betnacional esqueci a
senha agenda no sentido betnacional esqueci a senha eles tém implicagbes ao crescimento
econdmico do pais (e portanto também pela divida sustentavel). Fundamentalmente as politicas
relacionadas com género sdo questdes econdmicas desenvolvimento adaptagdo as mudancas
climaticas Eles exigem investimentos longo prazo Como tal elas se enquadram principalmente
dentro os bailiwick of the World Bank'S 19 instituicdo irma Washington™

Uma das vantagens de uma agenda focada no mandato central do FMI é que os governos
nacionais sdo mais propensos a dar a gestao e ao pessoal da equipe o direito necessario para se
mover rapidamente betnacional esqueci a senha resposta aos desenvolvimentos ameacando
estabilidade econémica ou financeira. O Fundo Monetério Internacional ndo tem independéncia
dos bancos centrais nacional, atualmente as decisdes tomadas estao lenta pelos padrbes
financeiros crises rapidamente acelerado; As resolugdes devem ser aprovadas por um conselho
executivo com nomeag0des politicas (CEP) quem responde as suas autoridades publicas).

Mas a independéncia do banco central sé é viavel porque os banqueiros centrais tém um
mandato estreito focado na estabilidade de prec¢os, contra o qual suas ac¢des podem ser
julgadas. Por meio século passado observadores argumentaram que uma FMI mais independente



e com pés betnacional esqueci a senha frota seria melhor; mas quanto maior fosse betnacional
esqueci a senha agenda diluida pela instituicdo tanto menor se assemelharia ao sonho da
tubulacéo?!

O outro fator que sustenta a viabilidade da independéncia do banco central é o facto de os
decisores politicos monetarios, betnacional esqueci a senha nivel nacional serem responsaveis
perante atores legitimos dos bancos centrais e parlamento. A legitimidade das contas no FMI séo
mais dubia devido a estrutura governativa desta instituicdo
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Por razbes antiquadas, os EUA — e apenas Estados Unidos - possuem um veto sobre as decisdes
consequentes do FMI. A Europa esta super-representada na instituicdo enquanto a China estiver
subrelegida até que esses desequilibrioes sejam corrigidoserdo mantidos sob sombra da
governanca dos fundos; isso ndo so6 torna ainda mais remota betnacional esqueci a senha
perspectiva de independéncia operacional como também impede praticamente todas reformas
significativas incluindo mudancas diretas listadas acima .

E facil esbocar uma agenda de reformas para o FMI. Implementando-se ¢ dificil! A reforma real
exigird que os EUA abandonem seu veto na instituicdo, exigira a China assumir mais
responsabilizacdo pela estabilidade global e pelos problemas das outras economias E vai
requerer dos Estados Unidos da América (EUA) ou do pais chinés trabalhar juntos Para dois
paises ndo demonstraram muita capacidade betnacional esqueci a senha cooperar nos ultimos
anos...

Barry Eichengreen é professor de economia na Universidade da California, Berkeley e ex-
conselheiro sénior do FMI.
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