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indice de ruptura da Neogrid tem alta e vai 7 a 13,4% em brasino777 com maio. — {img}: Banco
de Imagem

O forte avanco do ddlar visto ao longo do ano pode 7 ser mais um fator relevante a pressionar a
inflacdo e impactar o consumo das familias ao longo dos proximos meses, 7 dizem especialistas



ouvidos pelo brasino777 com .

Ainda que os precos continuem controlados por ora, a tendéncia € que a somatoria entre trés 7
fatores pese nos precos ao consumidor neste segundo semestre:

A valorizacado da moeda americana contra o real, que chega a 14,75% 7 em brasino777 com
2024;A piora na safra agricola deste ano em brasino777 com relacdo a 2024; e Os efeitos
econOmicos da tragédia 7 das enchentes no Rio Grande do Sul (RS).

Veja a seguir o que explica o aumento do ddlar, e seus impactos 7 na inflagdo brasileira e no
consumo das familias.

O que esta acontecendo com o dolar?

Ha uma série de fatores que, juntos, 7 ajudam a explicar a forte valoriza¢do do délar nos ultimos
meses. Desde o final de maio, a moeda americana acumula 7 alta de mais de 6% em brasino777
com relacéo ao real, refletindo tanto fatores internos quanto o quadro internacional.

Délar em brasino777 com 7 alta: entenda

CENARIO DOMESTICO

Por aqui, ha questdes antigas e novas. Analistas reforcam uma preocupacédo que vem desde 0
inicio do 7 mandato do presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT), com os cofres do governo. Ha
duvidas sobre o quanto a 7 equipe econdmica devera conseguir controlar as contas publicas.
Os ultimos dados divulgados pelo Banco Central (BC), por exemplo, indicam que as 7 contas do
setor publico consolidado apresentaram um déficit primario de R$ 63,9 bilhdes em brasino777
com maio deste ano, no segundo 7 pior resultado para o més da histéria.

O déficit primario acontece quando as receitas com impostos ficam abaixo das despesas,
desconsiderando 7 os juros da divida publica.

A arrecadacgédo comegou 0 ano em brasino777 com alta, depois de medidas implementadas pelo
governo para perseguir 7 um equilibrio das contas, mas voltaram para o vermelho no acumulado
dos cinco primeiros meses de 2024. Agora, ha um 7 déficit de R$ 2,6 bilhdes, ou 0,06% do PIB,
contra um resultado positivo de R$ 28,5 bilhdes (0,65% do PIB) 7 no mesmo periodo do ano
passado.

Governo e mercado veem divida publica em brasino777 com tendéncia de alta; entenda efeitos
na economia 7 e comparagao com outros paises

A preocupacgdo crescente com as contas publicas tem mexido com os mercados e colocado o
ministro 7 da Fazenda, Fernando Haddad, em brasino777 com uma corrida contra o tempo para
tentar achar espac¢o no orcamento para um corte 7 de gastos.

Na ultima quarta-feira (3), Lula chegou a afirmar que "responsabilidade fiscal € compromisso" e
gue o governo "nao joga 7 dinheiro fora". A declaragao, no entanto, vai na contramao com o que o
proprio presidente ja falou em brasino777 com momentos 7 anteriores, quando afirmou que é
necessario avaliar "se a saida é o corte de gastos ou um aumento na arrecadagao".

Além 7 disso, também h& um incémodo recente vindo da escalada de estresse causada pelas
criticas que Lula tem feito ao BC.

Depois 7 de um inicio de ano conturbado, Lula voltou a criticar o patamar de juros do pais e a
conducdo da 7 politica monetéaria pelo presidente do BC, Roberto Campos Neto. O mercado
financeiro acendeu o sinal amarelo, pela preocupacao sobre como 7 deve ser a transi¢céo para a
nova gestao da instituicao.

Com o mandato de Campos Neto se encerrando no final deste 7 ano, o governo deve indicar um
novo nome para substitui-lo. O temor dos investidores € que a nova diretoria opte 7 por uma
conducgdo mais frouxa da politica monetaria — ou até com interferéncia politica.

No pior cenario, os diretores seriam forcados 7 a trabalhar com juros menores na economia
brasileira, o que poderia implicar em brasino777 com uma inflagdo média mais alta.

Todo esse 7 cenario reduz o apetite dos investidores aos ativos de risco brasileiros. Isso faz com
"fujam" para investimentos em brasino777 com doélar 7 como forma de protecéo da carteira —
fazendo com que a moeda norte-americana se valorize cada vez mais em brasino777 com 7
relacéo ao real.

QUADRO INTERNACIONAL

No ambiente externo, ainda pesam as incertezas em brasino777 com relacdo aos proéximos



passos do Federal Reserve 7 (Fed, o banco central dos EUA) na condugéao dos juros da maior
economia do mundo.

Isso porque, nos ultimos meses, o 7 nivel de atividade econémica norte-americana continua com
um bom ritmo de crescimento. Isso faz com que os niumeros de emprego 7 e de salarios
continuem fortes, e deixa mais dificil a missédo do Fed de controlar a inflagdo, que esta acima 7 da
meta de 2%.

O cenério frustrou as expectativas do mercado financeiro, que esperava uma reducao dos juros
americanos ainda no 7 primeiro semestre de 2024. O inicio do ciclo de cortes de juros por la
ainda ndo tem data para comecgar.

Atualmente, 7 a taxa bésica dos EUA esta no intervalo entre 5,25% e 5,50% ao ano, no maior
patamar desde 2001. Segundo 7 a ferramenta Fedwatch do CME Group, que relne as apostas
dos analistas para a reducao, aponta que a maior parte 7 do mercado (66,5%) projeta que o Fed
s6 comece a cortar 0s juros na reunido de setembro.

Mas é apenas uma 7 previsdo. Nessa semana, por exemplo, a diretora do Fed, Michelle Bowman,
reiterou brasino777 com opinido de que manter a taxa de 7 juros nos Estados Unidos estavel "por
algum tempo" provavelmente sera suficiente para deixar a inflagdo sob controle. Na pratica, isso 7
significa que o BC norte-americano deve deixar os juros elevados por mais tempo.

Nessa situacao, o délar ganha forca. Quando os 7 juros dos EUA estdo elevados, a rentabilidade
dos Treasuries (titulos publicos norte-americanos), 0os mais seguros do mundo, é maior. Assim, 7
guem busca seguranca e boa remuneracédo prioriza o investimento no pais, e se afasta de
emergentes, como o Brasil.

Entenda o 7 que faz o preco do dolar subir ou cair

Por que o aumento do délar pode impactar os pre¢os?

A valorizacdo da 7 moeda norte-americana ja ultrapassa a marca dos 14% no ano até agora. Um
dolar mais caro traz impacto em brasino777 com 7 varias cadeias produtoras brasileiras, e a
estimativa dos especialistas é que 0s impactos nos pregos ja comecem a surgir.

Segundo o 7 economista-chefe da Associacao Paulista de Supermercados (Apas), Felipe
Queiroz, a alta do ddlar s6 néo teve efeitos significativos nos precos 7 domésticos por enquanto
por dois motivos:

Primeiro, porque o setor costuma trabalhar com estoques. Até que acabe o excedente de
produtos 7 e os supermercados precisem reabastecer, dificilmente o consumidor sentira
oscilagbes nos precos. Segundo, porque o0 segmento costuma fazer operacdes com 7 hedge
(instrumento voltado para proteger o valor de um ativo contra possiveis oscila¢cdes de mercado), o
gue também acaba limitando 7 impactos instantaneos e mais agressivos nos precos.

“Mas a tendéncia é que a gente venha a sentir esses impactos [do cambio] 7 a partir de julho em
brasino777 com diante. Por isso a expectativa € que haja aceleragéo inflacionéria neste segundo
semestre”, afirmou 7 Queiroz.

De maneira geral, a taxa de cambio pode ter influéncia nos precos domésticos em brasino777
com diferentes frentes, como por meio 7 da importacéo de produtos e insumos ou mesmo pela
equiparacao dos precos praticados no Brasil com o mercado internacional.

Ou seja, 7 para que nao faltem produtos por aqui (principalmente os essenciais), 0 pre¢o de itens
produzidos no Brasil e exportados sobe 7 internamente para acompanhar a variacdo do ddlar.
Um bom exemplo desse quadro € a soja. Apesar de o Brasil ser um 7 enorme produtor do grao,
os produtores priorizam a exportagdo do produto quando o ddlar sobe.

Para abastecer o mercado interno, é 7 preciso pagar mais caro. O preco da soja faz subir junto o
da racdo animal, que traz impactos indiretos a 7 produtores de carne, leite e derivados, por
exemplo.

Questionado sobre o délar, Lula diz que ndo acompanha o tema e que 7 comida vai baratear
Como isso tudo pode afetar o consumo (e o consumidor)?

Segundo especialistas consultados pelo brasino777 com , o consumo das familias 7 tem vindo
em brasino777 com uma trajetdria positiva desde o come¢o do ano, em brasino777 com meio aos
estimulos feitos pelo governo. 7 E o caso do reajuste do salario minimo, o aumento do Bolsa
Familia e o pagamento de precatérios, por exemplo.



“Tudo 7 isso acabou dando um géas para o consumo. Além disso, também temos uma massa
salarial crescendo muito, com a populagéo 7 ocupada subindo e queda do desemprego. Com
mais gente empregada e ganhando mais, é natural que o consumo aumente”, explica 7 a
economista-chefe do C6 Bank, Claudia Moreno.

Para os meses a frente, no entanto, a leitura ja ndo é tao positiva. 7 Além do impacto do délar nos
precos, que deve ser visto principalmente nos bens de consumo, ha também uma pressao 7
inflacionaria vinda dos efeitos climaticos e da tragédia vista no Rio Grande do Sul (RS) na
primeira metade do ano.

Os 7 indicadores jA comegam a mostrar essa pressao. O ultimo dado da inflagéo oficial do pais, 0
indice Nacional de Precos 7 ao Consumidor Amplo (IPCA), mostra que os precos subiram 0,39%
na prévia de junho, puxados pela alta no grupo de 7 Alimentacao e bebidas (0,62%).

Alimentos comuns na mesa do brasileiro contribuiram para a alta, com destaque para a batata
inglesa, que 7 disparou 20,61% e a cebola, por exemplo. O arroz também teve aumento (1,47%)
— nesse caso refletindo a tragédia no 7 Sul, uma vez que o RS é o maior produtor do gréo no
Brasil.

A perspectiva de reajustes mais severos em 7 brasino777 com itens essenciais disparou um
antigo gatilho do consumidor contra a inflagdo: as chamadas “compras de panico”. Elas
acontecem quando 7 consumidores temem a falta de um produto nos mercados e acabam
comprando mais unidades do que o habitual.

A empresa Neogrid 7 possui um indicador especifico que mede a auséncia de produtos nas
gbndolas dos supermercados brasileiros, o indice de Ruptura. No 7 més de maio, por exemplo,
ele registrou um aumento ao patamar de 13,4%. Esse é o percentual de produtos em 7
brasino777 com falta em brasino777 com relag&o ao total de itens do catalogo de uma loja.
Dentre itens especificos, destaque foi justamente o 7 arroz, que passou de 7,6% para 9,7%. Para
entender esse numero, fica 0 exemplo: se 0 mercado vende cinco marcas 7 de arroz e uma delas
estda faltando em brasino777 com estoque, a ruptura desse produto seria de 20%.

“Parte da populacdo comprou 7 mais e estocou em brasino777 com casa. A atitude provocou
aumento da ruptura do produto devido tanto a demanda ter crescido 7 quanto a demora para o
reabastecimento”, afirmou em brasino777 com nota o diretor da Neogrid Robson Munhoz.

Outros destaques, segundo a Neogrid, 7 foram o detergente (de 7,9% para 8,8%), o café (de
8,1% para 8,8%) e a manteiga (de 5,6% para 6,8%).

Diante 7 do aumento do indice de Ruptura e das estimativas de que a inflagdo aumente até o final
do ano, a 7 leitura dos especialistas é que o consumo deve arrefecer no segundo semestre.

Para Queiroz, da Apas, a estimativa é a de 7 que os supermercados acabem reagindo as
variaveis que interferem no consumo, trazendo promog¢des quando possivel e até promovendo 0s
produtos 7 de marca prépria — que também sao chamados de “marcas exclusivas”.

Segundo o vice-presidente da Associagao Brasileira de Supermercados (Abras), Marcio 7 Milan, a
preferéncia dos consumidores pelos produtos de marca prépria ja vinha crescendo ao longo do
tempo, mesmo antes dessa 7 expectativa de choque de precos.

Essa é uma alternativa frequentemente usada pelos consumidores e que ganhou forca apos a
pandemia, em 7 brasino777 com meio aos fortes aumentos de pregos.

“O consumidor passa a procurar alternativas e os produtos de marca propria tém, em 7
brasino777 com média, um preco de 20% a 30% menor do que o [produto] lider, mas com uma
gualidade semelhante”, afirmou.

Veja 7 também
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Furacao Beryl se afasta da Jamaica apds deixar 1 morto e muita destrui¢cdo

Fendmeno matou 10 pessoas no 7 Caribe e segue em brasino777 com direcdo as llhas Cayman
com ventos de até 215 km/h.

Entenda por que furacGes sdo extremamente 7 raros no Brasil
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