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Préstamos en la zona del euro y Canada pueden esperar
algun alivio en las tasas de interés este semana

Se espera 7 que el Banco Central Europeo (BCE) y el Banco de Canada (BoC) reduzcan sus
tasas de interés este semana, después 7 de recientes bajadas en la inflacién.

El BCE estableceré su politica el jueves, con las plazas indicando que las reducciones de 7 tasas
son una posibilidad del 93%. Se espera que baje la tasa de su facilidad de depdsito, que los
bancos 7 pueden usar para hacer depdsitos nocturnos con el Eurosistema, al 3,75%, desde su
récord actual del 4%.

Un sondeo de 82 7 economistas realizado por Reuters la semana pasada encontro que todos
esperaban un recorte de tasas en la reunion del 6 7 de junio, después de que varios miembros del
consejo del BCE insinuaran que era un hecho consumado.

Existe una probabilidad del 7 82% de que el Banco de Canada reduzca los costes de préstamo el
miércoles, del 5% al 4,75%, indican las 7 cotizaciones del mercado. Esto situaria al BCE y al BoC
entre los primeros de los grandes bancos centrales en flexibilizar 7 la politica en el actual ciclo,
después del Banco Nacional Suizo, que recortd sus tipos en marzo.

Sin embargo, la trayectoria 7 futura de las tasas de interés sigue siendo incierta, dado que hay
indicios de que la inflacion podria ser mas 7 persistente de lo esperado.

Expectativas de recortes de tasas en la zona del euro y Canada

Banco Reunion Posibilidad de recorte de tasas Tasa de 7 interés esperada
BCE 6 de junio 93% 3,75%
BoC 7 de junio 82% 4,75%



Konstantin Veit, gestor de fondos en Pimco, declard: "Creemos que el BCE recortara las tasas 7
de politica en 25 puntos basicos en la reunion de junio hasta el 3,75% en la facilidad de depdésito.

Sin embargo, 7 lo que serd mas interesante es la trayectoria mas alla de junio. Dudamos de que
el BCE proporcione mucha orientacién 7 aqui y esperamos que reafirme su enfoque de reunién
por reunion basado en el flujo de datos durante los préximos 7 meses. Pensamos que es poco
probable que el BCE se comprometa con algin camino de tipos en particular."

Los datos publicados 7 el viernes mostraron que la inflacion en la zona del euro subidé en mayo,
por primera vez este afio, hasta 7 el 2,6%. Esto la situé mas lejos de la previsién del BCE del 2%,
pero aun estaba mucho mas baja 7 que el afio anterior, cuando la inflacion en la zona del euro
era del 6,1%.

Los analistas de Nomura creen que 7 esto podria hacer que el BCE sea cauteloso a la hora de
perseguir un ciclo de recortes agresivos, pero aun 7 esperan varios recortes de tipos en los
proximos 18 meses.

"En el caso del BCE, vemos tres recortes de 25 puntos 7 basicos este afo y tres el proximo,
llevando la tasa de deposito al 2,50%", dijo Nomura en una nota de 7 investigacion.

La tasa de inflacién anual de Canada se enfrié hasta el 2,7% en abril, desde el 2,9% en marzo, lo
7 que podria allanar el camino para que el BoC flexibilice la politica esta semana.

Los analistas de Goldman Sachs declararon que 7 "la desinflacién estd bien en camino en
Canada", diciendo a los clientes: "Por lo tanto, esperamos que el BoC determine 7 que la
desinflacién ha sido sostenida y reduzca su tasa de politica en 25 puntos béasicos al 4,75% en la 7
reunién de junio”.

Aunqgue la inflacién del Reino Unido cayo¢ al 2,3% en abril, no se espera que el Banco de 7
Inglaterra recorte las tasas de interés en su reunion de este mes. No se espera el primer recorte
hasta noviembre 7 o diciembre.
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