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Introducéo: China home price slowprowsees

Bom dia, e bem-vindo a nossa cobertura de negdécios betmotion reclame andamento. mercados
financeiros da economia mundial...

Os dados econdmicos chineses mornos e a instabilidade politica na Franca tém diminuido o
sentimento do mercado no inicio da nova semana.

Na China, os precos das novas casas cairam no ritmo mais rapido betmotion reclame quase 10
anos de maio mostram novos dados apesar dos esforcos da Pequim para sustentar seu setor



imobiliario.

Em termos anuais, 0os precos das novas casas cairam 3,9% betmotion reclame relagdo ao ano
anterior — pior do que o slide de 3.1%.

Somente betmotion reclame maio, os pregos cairam 0,7%.

Escritorio Nacional de Estatistica (NBS)

O porta-voz Liu Aihua disse betmotion reclame um briefing na midia nesta segunda que o
mercado imobiliario estd passando por ajustes e levara algum tempo para medidas politicas
entrarem.

Os declinios foram generalizado: os precos cairam betmotion reclame 68 das 70 cidades
pesquisadas pelo governo, acima dos 64 de abril.

Os formuladores de politicas tém tentado controlar o excesso da oferta imobiliaria e apoiar os
desenvolvedores sobrecarregados com dividas desde que a queda livre do mercado entrou
betmotion reclame vigor, atingida pela pandemia (e uma subita represséo regulatoria) contra
credores.

No més passado, o Banco Popular da China cortou as taxas de hipotecas e permitiu que
autoridades locais transformassem casas nao vendidas dos desenvolvedores betmotion reclame
moradia acessivel.

Mas isso ainda nao reviveu um setor betmotion reclame que uma grande quantidade de
propriedade esta pesando no mercado.

Como meu colega

Amy

Hawkins

informou este més:

Em toda a China, de Pequim no norte até Shenzhen ao sul milhdes e milhares das casas recém-
construidas estao vazias ou indesejadas. Havia quase 391m metros quadrados da propriedade
residencial ndo vendida na china betmotion reclame abril segundo o National Bureau of Statistics
(Bureau Nacional). Isso é equivalente a Manchester combinada —e depois algumas - sentada
COmo uma casa vazia sem qualquer tipo para venda!

O ponto crucial do problema é que, com a fé instavel na economia e os grandes desenvolvedores
de propriedades nao entregando betmotion reclame apartamentos pagos?-para o mercado -
potenciais compradores estdo mantendo seu dinheiro fora da bolsa.

No entanto, o setor imobiliario da China ndo é a Unica area betmotion reclame dificuldades; as
fabricas cresceram mais lentamente do que esperado no més passado.

industrial Industrial industriais

saidas

5,6% betmotion reclame maio do ano anterior a um més de

NBS

os dados apresentados, betmotion reclame comparacdo com 6,9% de abril. Economistas
esperavam um crescimento aproximado dos 6%;

da China, de

varejos comerciais

vendas

Eles foram mais positivos: eles superaram as expectativas betmotion reclame maio subindo 3,7%
ano a anos antes das previsdes de um aumento do 3%.

No geral, os investidores parecem nao impressionados com o indice de SSE Composite da
China caindo 0,6% hoje.

Ipek Ozkardeskaya

Analista Sénior em

Swissquote suico

Bancos bancéarios

, relata que o sentimento € sombrio:

Os dados mais recentes mostraram que 0s pre¢os das casas cairam a um ritmo rapido betmotion
reclame maio, apesar de todos o esfor¢o do governo chinés para parar com sangramento e



producéo industrial diminuiu significativamente maior durante esse mesmo més.

O Banco Popular da China (PBoC) deve manter suas taxas inalteradas nesta semana, mas
alguns economistas na Bloomberg acreditam que a préxima pode trazer um corte de 10 bilhdes
para sustentar as coisas.

A ordem de trabalhos

Eventos-chaves

Paris faz coroa de maos como maior mercado acionario da Europa betmotion reclame Londres
A turbuléncia da semana passada no mercado de ac¢des francés resultou betmotion reclame Paris
perder betmotion reclame coroa como o maior Mercado Europeu para a Bolsa (que foi
arrebatado h& dois anos).

A Bloomberg relata que as a¢fes na Franca agora valem coletivamente cerca de BR R$ 3,13
trilhdes.

Esta reversao veio depois de cerca BR R$ 258 bilhdes foram eliminados do mercado francés na
semana passada, quando as ac¢des dos bancos franceses cairam drasticamente.

O mercado de a¢Oes da Gra-Bretanha perdeu betmotion reclame posi¢cdo como 0 mais
valorizado na Europa para a Franga no final do 2024, um declinio que foi atribuido a libra fraca e
aos temores betmotion reclame relacdo as recessoes britanicas.

Os dados da Bloomberg, no entanto s cobrem apenas valores mobilidrioes primarios ativamente
negociado nas bolsas dos dois pais.

Se vocé incluir outros titulos, como ETFs e ADR’S (ADS), Londres ja era maior....

Os mercados de agOes europeus abriram um pouco mais alto.

Em Paris, 0

CAC

40

O indice de ac¢des ganhou 0,5%, recuperando apenas um pouco da queda dos 6% na semana
passada.

Alemanha's de

DAX

0,4% mais alto, enquanto o Reino Unido é

FTSE

100

aumento de 0,23%.

Rightmove: Precos da casa se mantém estaveis no Reino Unido

O mercado imobiliario do Reino Unido permaneceu estavel este més, mostram novos dados da
Rightmove.

Os precos médios de pedidos permaneceram inalterado més a meses betmotion reclame junho,
com os valores se fortalecendo nas regides menos caras enquanto ficavam para tras no leste
mais caro da Inglaterra e na cidade.

A Rightmove relata uma “pequena queda” betmotion reclame novos vendedores, particularmente
no topo do mercado o que pode ser um sinal de cautela antes das elei¢bes gerais britanicas.
Nas ultimas quatro semanas, o nimero de vendas acordadas manteve-se estavel betmotion
reclame 6% maior do que ha um ano.

lan Preston

, CEO do grupo betmotion reclame agente imobiliario.

Preston

Bakers

Em Leeds, informa que as elei¢bes gerais nao fizeram uma diferenca apreciavel nas condi¢cdes
do mercado. acrescentando:

Seja qual for o governo escolhido, a prioridade deve ser aumentar as ofertas de novas casas. O
investimento no sistema local para acelerar os pedidos é uma das prioridades do programa e dos
programas nacionais que estao betmotion reclame curso na Europa Central ou Oriental (ACP).
Deutsche Bank: O mercado francés esta no olho da tempestade

As Ultimas duas ou trés semanas foram sismicas betmotion reclame termos de resultados



eleitorais, aponta Jim Reid do Deutsche Bank.

Africa do Sul, México e ndia tém visto graus variados de precipitacdo como resultado. No entanto
€ 0 mercado francés atualmente no olho da tempestade com todo mundo sendo sugado para
dentro dos vortices

Reid

A incerteza na Franca estara conosco até pelo menos o segundo turno das elei¢des betmotion
reclame 7 de julho e provavelmente além.

As pesquisas nao se reduziram a favor de Macron na primeira semana da campanha com o
partido extrema-direita e esquerda superando centrista do presidente.

Ele adverte que a propagacao entre os custos de empréestimos alemaes e franceses (medidos
pelas taxas dos juros sobre seus respectivos titulos) poderia ampliar ainda mais:

A propagacéo franco-alema de 10 anos aumentou +28,6bps ao longo da semana (e +6,9bps na
sexta). Isso o traz para betmotion reclame lista

O seu maior aumento semanal desde o final de 2011 durante a crise do euro e na reunificagao
alema betmotion reclame agosto 1990.

. O spread é agora +76.7bps com o

Nossos estrategistas de taxas visando +90bps

Eles pensam que +90-100bps seria 0 equivalente ao pico da elei¢do presidencial de 2024
betmotion reclame 80pps quando se ajusta para os fundamentos franceses atuais.

O CAC 40 caiu -6,23% na semana passada (-2.66 por cento sexta-feira), betmotion reclame
maior queda semanal desde marco de 2024 e além do outro grande diferencial no inicio periodo
Covid vocé teria que voltar ao rescaldo dos ataques betmotion reclame 2001 para ver tais
extremos .

Dados econdémicos lentos da China betmotion reclame maio (ver post de abertura) aumentarao
as chamadas para cortes nas taxas, prevé

Lynn Song,

Economista-Chefe da Grande China em

ING

Cancéo Songs

aponta que o mercado imobilidrio chinés continuou a cair apesar de um impulso politico favoravel
por Pequim, e ressalta os precos para "casas usadas" (em vez das constru¢des novas) também
cairam betmotion reclame maio.

Os precos das casas de 70 cidades da China continuaram a diminuir betmotion reclame maio,
com novas residéncias e imoveis usados caindo -0,7% més-a meses (més por ano) ou 1 % MoM
respectivamente. Ambos viram as quedas sequenciais mensais mais acentuadas do ciclo atual,
desde o pico os novos valores cairam 6,9% no mercado secundario diminuiram 12 anos ap0s
gueda dos custos imobiliarioes

Da amostra de 70 cidades, apenas duas (Xangai e Taiyuan) viram um aumento nos precos
betmotion reclame maio para novas casas; enquanto nenhuma viu o crescimento do mercado
secundario. Isso foi notavelmente pior comparado a abril quando seis municipios tiveram
incrementos no preco das residéncias novos - uma cidade teve alta dos precoes secundérios da
bolsa até hoje? Duas cities observaram os melhores valores na venda secundéria a vista! E ndo
houve subida nas vendas secundarias ao longo deste ano: 16 ou 48 C foram as quedas mais
cedo

ING

As chances de um corte na taxa PBoC nos proximos meses aumentaram, dados os atuais
Europeia europeia, Europa Européia

Central central centro

Bancos bancéarios

ea

Banco do Canadéa



Pepperstone: Franca quer que elei¢cdes francesas persistam esta semana

Na semana passada, foi dificil para os ativos financeiros franceses com as ac¢des caindo e a
expansao entre titulos do governo francés ou aleméao de 10 anos.

A incerteza politica abunda novamente hoje, apds decisao surpresa do presidente Emmanuel
Macron de convocar uma votacgao instantanea. O Rally Nacional da extrema-direita Marine Le
Pen esta liderando nas pesquisas e os partidos esquerdistas franceses formaram um novo grupo
para lutar contra as elei¢des na Franga

O euro esta ligeiramente mais fraco esta manh@, caindo abaixo de BR R$ 1.07 no inicio do
comeércio para o minimo atingido na sexta-feira betmotion reclame seis semanas

Chris

Weston

Analista em

Pepperstones

, diz que h& uma perspectiva real de mais desvantagens nos mercados francés e da UE antes
das eleicbes para a assembleia nacional serem concluidas no inicio do proximo més.

A preocupacao,

Weston

A Franca poderia se afastar de seus planos 20 bilhdes betmotion reclame cortes nos gastos, o
que aumentaria seu déficit orcamentario.

O tema betmotion reclame evolugdo na politica francesa continua a ver os jogadores do mercado
tentando precificar o risco e incerteza ao redor da futura posicao fiscal Francesa, bem como
sobre qual poderia ser seu significado para as avaliagfes de crédito franceses.

Introducao: China home price slowprowsees

Bom dia, e bem-vindo a nossa cobertura de negdécios betmotion reclame andamento. mercados
financeiros da economia mundial...

Os dados econdmicos chineses mornos e a instabilidade politica na Franca tém diminuido o
sentimento do mercado no inicio da nova semana.

Na China, os precos das novas casas cairam no ritmo mais rapido betmotion reclame quase 10
anos de maio mostram novos dados apesar dos esforgos da Pequim para sustentar seu setor
imobiliario.

Em termos anuais, os precos das novas casas cairam 3,9% betmotion reclame relagdo ao ano
anterior — pior do que o slide de 3.1%.

Somente betmotion reclame maio, os pregos cairam 0,7%.

Escritorio Nacional de Estatistica (NBS)

O porta-voz Liu Aihua disse betmotion reclame um briefing na midia nesta segunda que o
mercado imobiliario esta passando por ajustes e levara algum tempo para medidas politicas
entrarem.

Os declinios foram generalizado: os precos cairam betmotion reclame 68 das 70 cidades
pesquisadas pelo governo, acima dos 64 de abril.

Os formuladores de politicas tém tentado controlar o excesso da oferta imobiliaria e apoiar os
desenvolvedores sobrecarregados com dividas desde que a queda livre do mercado entrou
betmotion reclame vigor, atingida pela pandemia (e uma subita represséao regulatoria) contra
credores.

No més passado, o Banco Popular da China cortou as taxas de hipotecas e permitiu que
autoridades locais transformassem casas nao vendidas dos desenvolvedores betmotion reclame
moradia acessivel.

Mas isso ainda nao reviveu um setor betmotion reclame que uma grande quantidade de
propriedade esta pesando no mercado.

Como meu colega

Amy

Hawkins

informou este més:

Em toda a China, de Pequim no norte até Shenzhen ao sul milhdes e milhares das casas recém-



construidas estao vazias ou indesejadas. Havia quase 391m metros quadrados da propriedade
residencial néo vendida na china betmotion reclame abril segundo o National Bureau of Statistics
(Bureau Nacional). Isso é equivalente a Manchester combinada —e depois algumas - sentada
COmo uma casa vazia sem qualquer tipo para venda!

O ponto crucial do problema é que, com a fé instavel na economia e os grandes desenvolvedores
de propriedades nao entregando betmotion reclame apartamentos pagos?-para o mercado -
potenciais compradores estdo mantendo seu dinheiro fora da bolsa.

No entanto, o setor imobiliario da China ndo é a Unica area betmotion reclame dificuldades; as
fabricas cresceram mais lentamente do que esperado no més passado.
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os dados apresentados, betmotion reclame comparacdo com 6,9% de abril. Economistas
esperavam um crescimento aproximado dos 6%;

da China, de
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vendas

Eles foram mais positivos: eles superaram as expectativas betmotion reclame maio subindo 3,7%
ano a anos antes das previsdes de um aumento do 3%.

No geral, os investidores parecem nao impressionados com o indice de SSE Composite da China
caindo 0,6% hoje.

Ipek Ozkardeskaya

Analista Sénior em
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Bancos bancérios

, relata que o sentimento € sombrio:

Os dados mais recentes mostraram que 0s precos das casas cairam a um ritmo rapido betmotion
reclame maio, apesar de todos o esfor¢co do governo chinés para parar com sangramento e
producéo industrial diminuiu significativamente maior durante esse mesmo més.

O Banco Popular da China (PBoC) deve manter suas taxas inalteradas nesta semana, mas
alguns economistas na Bloomberg acreditam que a préxima pode trazer um corte de 10 bilhées
para sustentar as coisas.
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